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IL PRIMO SETTIMANALE DI
FINANZA OPERATIVA VIA WEB

TRADING ONLINE

RESPONSABILE INSERTO
TERESA CAMPO

IL MERCATO PANEUROPEO SPECIALIZZATO IN STRUMENTI DERIVATI INTRODUCE 1.768 PRODOTTI

Su Spectrum arrivano gli Etf

Oltre 30 le case emittenti. Mentre
la liquidita sara fornita da Icf Bank,
il principale market maker tedesco

DI CARLO BRUSTIA

effervescenza dei mul-
tilater trading facili-
ties (Mtf) in Europa
sta producendo un au-
mento dell’offerta dei prodotti
finanziari a disposizione degli
operatori finanziari. Negli ulti-
mi anni si & assistito a una corsa
ad  accaparrarsi 1’operativita
dei trader da parte delle piazze
finanziarie del Vecchio conti-
nente, con soluzioni sempre
piu competitive tra loro. Que-
sto fenomeno ha portato molti
investitori ad essere pill consa-
pevoliriguardo alle proprie mo-
dalita di trading: non si guarda
piu soltanto al tipo di strumento
finanziario piti idoneo alla pro-
pria attivita d’investimento, ma
adesso si analizza anche qual’e
la piazza finanziaria piu effi-
ciente per eseguire 1’ordine. B
il campo da gioco si ¢ allargato
atutto il mondo intero, con1tra-
der che non hanno pitt remore a
valicare i confini nazionali per
operare.
Uno degli Mtf pin attivi
nell’aumentare la propria of-
ferta ¢ Spectrum Markets, il
mercato  paneuropeo  nato
nell’agosto del 2019, basato a
Francoforte sul Meno e specia-
lizzato in strumenti derivati ha
annunciato che questa settima-
na aumentera la gamma di stru-
menti disponibili per la nego-
ziazione sulla sua trading ve-
nue, andando ad includere an-
che gli Exchange Traded
Funds (Etf). Secondo il grup-
po, I’obiettivo ¢ di rispondere
alla crescente popolarita di
questi strumenti, che hanno at-
tirato I'interesse di varie fasce
d’investitori grazie alle loro in-
teressanti caratteristiche di di-
versificazione e liquidita, non-
ché alle loro commissioni com-
petitive.

«Gli Etf sono una delle classi
di prodotti piu interessanti del
momento», ha dichiarato Nic-
ky Maan, ceo di Spectrum Mar-
kets: «Spectrum ¢ lieta di ri-
spondere a questa domanda in-
troducendo 1.768 Etf prove-
nienti da oltre 30 fornitori di
fondi. Si tratta di un’importan-
te pietra miliare per i broker e
gliinvestitori retail in tutta Eu-
ropa, che da ora potranno acce-
dere a una gamma diversifica-
ta di Etf emessa da alcuni dei
fornitori piti riconosciuti. Man-
teniamo 1l nostro impegno co-
stante nel prestare attenzione
alle esigenze dei nostri clienti
e assicurarci che vengano sod-
disfatte nelle modalita piu sicu-
re e trasparenti possibile, men-
tre continuiamo ad ampliare la
gamma di prodotti sulla nostra
trading venue».

Sarebbe pero riduttivo guarda-
re questo processo solo dalla

valutazione d’azienda»,
parte degli investitori, perché
ci sono anche altri stakehol-
ders che stanno beneficiando
dell’evoluzione del settore: gli
emittenti. L’aumento degli
Mitf sta portando i collocatori a
variare le piazze finanziarie do-
ve far girare i propri prodotti fi-
nanziari, alimentando una sa-
nacompetizione tra esse, siain
termini di costi che di velocita
di collocamento.
Da questa settimana saranno
dunque disponibili per il tra-
ding su Spectrum, Etf emessi
dai fondi leader a livello mon-
diale, tra cui Bnp Paribas,

M [] bitcoin, dopo essere
salito fino a quota 70.600
dollari, ha subito una rapi-
da correzione ed & sceso
verso 66.650. La struttura
tecnica di breve termine ri-
mane costruttiva ma solo
il superamento della bar-
riera posta a quota 72.000
dollari potrebbe fornire
una nuova dimostrazione

Sachs,

Goldman
Franklin Templeton,

Fidelity,

Hsbc, sco. «La crescita significativa

A
E in libreria da qualche settima-
na il volume «Manuale della
scritto
da Marco Fazzini e pubblicato da
Eutekne. Il testo approfondisce
in modo completo ed esauriente
le varie metodologie di analisi
che si possono utilizzare per arri-
vare a definire il cosiddetto fair
value di una societa. L’ autore ana-
lizza nel dettaglio le diverse tipo-
logie di valutazione, la definizio-
ne del tasso di attualizzazione, il
Discounted Cash Flow method e
il Dividend discounted method, il metodo
reddituale, il metodo dei multipli e quello

di forza. Da un punto di vista grafico, poi, un
chiaro segnale rialzista di tipo direzionale arri-
vera soltanto con il breakout dei 73.700 dollari

In libreria il <Manuale della valutazione d’azienda~»

patrimoniale. Nella parte finale
del libro vengono poi affrontate
alcune tematiche specifiche le-
gate alla valutazione delle
aziende in crisi, la due diligen-
ce dei beni intangibili, la valuta-
zione nell’ambito delle opera-
zioni straordinarie oltre che
quella di start-up e societa di
servizi finanziari. I1 libro, gra-
zie a numerosi approfondimen-
ti pratici, costituisce pertanto
una guida completa ed organica
su come valutare un’azienda da
un punto di vista fondamentale. (riproduzio-
ne riservata)

Bitcoin in movimento laterale sotto 70 mila dollari

(con target teorici in area
75.800-76.200 primae ver-
so la soglia psicologica de-
¢li 78.000 dollari in un se-
condo momento). Diffici-
le per adesso ipotizzare
un’inversione ribassista di
tendenza: soltanto una di-
scesa sotto 60.000 dollari,
infatti, potrebbe fornire un
segnale negativo e innesca-
re una flessione di una certa consistenza. (ripro-
duzione riservata)

Gianluca Defendi

lanostra strategiadi crescitain  si concentreranno su questi

iShares, Jp Morgan, Legal &
General, Pimco, State Street,

Ubs, Vanguard e Wisdom-
Tree, con I’opportunita di usu-
fruire di orari di negoziazione
estesi per agevolare il trading
intraday degli investitori re-
tail, all’interno di un ambiente
regolamentato.

A fornire la liquidita per questi
strumenti sara Icf Bank Ag, il
principale market-maker tede-

di Icf Bank negli ultimi anni
sottolinea I’impegno della no-
stra azienda verso I’innovazio-
ne e la ricerca di partner che
possano supportarci durante
questo processo», ha commen-
tato Lars Lautenschliger, ma-
naging director di Icf Bank
Ag., che ha aggiunto: «di con-
seguenza, siamo convinti che
la collaborazione con Spec-
trum si allinei perfettamente al-

ottica internazionale. Dato 1’in-
teresse crescente per pool di li-
quidita sempre pit ampi in Eu-
ropa, siamo impazienti di svi-
luppare la nostra partnership e
di espandere il business anche
al di 1a della Germania, per en-
trare nei pitt ampi mercati euro-
pei nel prossimo futuro». Sara
molto interessante analizzare
fra qualche mese quali saran-
no i flussi d’investimento che

strumenti e soprattutto in qua-
li orari ci sara maggiore opera-
tivita.

Con gli orari di contrattazione
estesi, dalle ore 8:00 alle ore
22.00, si da la possibilita agli
investitori retail europei di ri-
manere attivi anche per la se-
duta della borsa americana, ri-
ducendo significativamente
la creazione di gap di apertu-
ra. (riproduzione riservata)
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ESTRATTO DELL’AVVISO DI CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA
ORDINARIA E STRAORDINARIA DI 4AIM SICAF S.P.A.

| Signori Azionisti di 4AIM SICAF S.p.A. (“Societa” o “4AIM”) sono convocati in assemblea, in
sede ordinaria e straordinaria, con le modalita infra indicate, in prima convocazione per il giorno
19 giugno 2024 alle ore 11:00 e, occorrendo, in seconda convocazione per il giorno 25 giugno
2024, ore 15:00, per discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

IN SEDE ORDINARIA

B ione del iglio di
a) Nomina di un amministratore;
b) Determinazione del compenso del nuovo amministratore.

IN SEDE STRAORDINARIA

1. Modifica dello statuto sociale: (i) modifica degli articoli 5, 5-bis e 7 dello Statuto Sociale;
(i) modifiche al fine di recepire la nuova denominazione del mercato Euronext Growth
Milan (gia AIM Italia). Delibere inerenti e conseguenti.

0Ogni informazione riguardante (j) il capitale sociale (ii) la legittimazione all'intervento e al voto
in Assemblea, /vi inclusa ogni indicazione riguardante la record date (10 giugno 2024); (iii) le
procedure per I'intervento e il voto in Assemblea, esclusivamente tramite il rappresentante
designato e mediante mezzi di telecomunicazione, e per il conferimento della delega; (iv)
la procedura per richiedere I'integrazione dei punti all’ordine del giorno; (v) la procedura per
esercitare il diritto di porre domande sull’ordine del giorno e per presentare proposte di delibera;
(vi) le modalita e i termini di reperibilita dei documenti che saranno sottoposti all’Assemblea, &
indicata nell’avviso di convocazione integrale, disponibile sul sito internet della Societa, nonché
sul sito internet di Borsa Italiana S.p.A..

Milano, 4 giugno 2024

a seguito di cooptazione:

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Alessandro Merenda
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AVVISO DI CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA SPECIALE
DI 4AIM SICAF S.PA.

| Signori Azionisti titolari delle Azioni Ordinarie 1 di 4AIM SICAF S.p.A. (“Societa” o “4AIM”)
sono convocati in assemblea, con le modalita infra indicate, in prima convocazione per il giorno
19 giugno 2024 alle ore 11:15 e, occorrendo, in seconda convocazione per il giorno 25 giugno
2024, ore 15:15, per discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO
1. Modifica degli articoli 5, 5-bis e 7 dello Statuto Sociale. Delibere inerenti e conseguenti.

Ogni informazione riguardante (i) il capitale sociale (i) la legittimazione all'intervento e al voto in
Assemblea per i portatori delle Azioni Ordinarie 1, ivi inclusa ogni indicazione riguardante la record
date (10 giugno 2024); (iii) le procedure per I'intervento e il voto in Assemblea, esclusivamente
tramite il rappresentante designato e mediante mezzi di telecomunicazione, e per il
conferimento della delega; (iv) la procedura per richiedere I'integrazione dei punti all’ordine
del giorno; (v) la procedura per esercitare il diritto di porre domande sull’ordine del giorno e
per presentare proposte di delibera; (vi) le modalita e i termini di reperibilita dei documenti che
saranno sottoposti all’Assemblea, & indicata nell’avviso di convocazione integrale, disponibile
sul sito internet della Societa, nonché sul sito internet di Borsa Italiana S.p.A..

Milano, 4 giugno 2024

f‘ 4AM SCAF SpA

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Alessandro Merenda
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